DAS FRISTENTRANSFORMATIONSPROBLEM

Sobald die Fristentransformation mittelfristig angewandt wird, fligt die fristentransformierende Geschaftsbank
dem Geschéaftsbankensystem erheblichen Schaden zu, weil nicht die Guthaben der Kunden die Basis der
allgemeinen Kreditvergabe darstellen, sondern die unbelasteten notenbankfidhigen Sicherheiten, die potentiell
zur weiteren Kreditvergabe zur Verfugung stehen.

Dazu bedarf es einer ausfuhrlicheren Erkldrung anhand eines Extrembeispiels.

e Man nehme an, Nichtbank A verflige Gber eine notenbankfadhige Sicherheit (NS), mit der A bei
ﬁ;ﬂ'}”’;ﬁ:‘i Geschéaftsbank 1 einen Kredit fiir 5 Jahre zu erhalten gedenkt. Die von der Zentralbank
% e &/ vorgenommene Bewertung dieser NS decke die Héhe des aufgenommenen Kredits bei dieser

Geschéaftsbank vollkommen ab, so dass sich die Geschéftsbank durch Belastung dieser
Sicherheit in voller Hohe bei der Zentralbank refinanzieren kann und A den vollen Kreditbetrag in Bargeld
auszahlen kann, was A auch in Anspruch nimmt.

Eo A <

“Sure, | can get my dad to co-sign, i
no problem.”
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Nachtrag 30.07.2010: Wie ich soeben erfahren habe, darf die ZB dies liberhaupt nicht, womit samtliche
hier getroffenen Schlussfolgerungen hinfallig sind!

Mario SCHIESCHNEK
Burgstddt, den 30.07.2010



http://www.bundesbank.de/download/ezb/monatsberichte/2010/201007.ezb_10h.pdf

